OLYMPIC SUBSEA ASA

Protokoll fra ekstraordinaer
generalforsamling

Det ble avholdt ekstraordinaer generalforsamling
i Olympic Subsea ASA, org. nr. 917 772 533
("Selskapet") tirsdag den 28. februar 2023 kI.
14.00. Generalforsamlingen ble avholdt
elektronisk som videokonferanse via
kommunikasjonsplattformen Orgbrain.

Styreleder, Stig Rune Remgy, apnet motet.
Fortegnelsen viste at 499 350 aksjer var
representert, som til sammen utgjorde 84,63 %
av aksjekapitalen i Selskapet. Oversikt over
representerte aksjonaerer og stemmeresultatet
for hver sak felger vedlagt protokollen som

Vedlegg 1.

Dagsorden:

Valg av moteleder og en person til a
medundertegne protokolien

Stig Rune Remay ble valgt som meteleder og
Karl Eirik Frgysa Hansen ble valgt til a
medundertegne protokollen sammen med
mgteleder.

Godkjennelse av innkallingen og dagsorden
Innkallingen og dagsorden ble godkjent.

Kapitalforheyelse | — Tingsinnskudd

| henhold il styrets  forslag traff
generalforsamlingen falgende vedtak:

(i) Selskapets aksjekapital skal forhayes med
NOK 271 430 ved utstedelse av 27 143 nye
aksjer, hver med pélydende verdi NOK 10.

(i) De nye aksjene utstedes til en tegningskurs
pé& NOK 921 per aksje.

(iii) De nye aksjene utstedes som faiger:

a) 21867 aksjer til SRR Invest AS, org.nr.
916 056 729, Fosnavag 6090, Hergy

b) 3 393 aksjer til Seriana AS, org.nr.
997 486 455, Haroy 6487, Alesund

c) 1696 aksjer til Marin Group AS, org.nr.
994 564 609, Tjervag 6070, Heray

M/

Minutes of an extraordinary
general meeting

An extraordinary general meeting of Olympic
Subsea ASA, org. no. 917 772 533 (the
"Company") was held on Thursday 28 February
2023 at 14:00 hours. The general meeting was
held electronically as a video conference via the
communication platform Orgbrain.

The chairperson of the board, Stig Rune Remay,
opened the meeting. The attendance list
showed that [e] shares were represented, which
together constituted [e] % of the share capital in
the Company A record of shareholders
represented at the meeting and the voting result
for each resolution is attached to these minutes

as Appendix 1.
Agenda:

Election of a chairperson and a person to
co-sign the minutes

Stig Rune Remay was elected as chairperson,
and Karl Eirik Freysa Hansen was elected to co-
sign the minutes along with the chairperson.

Approval of the notice and the agenda
The notice and the agenda were approved.

Share capital increase | — Contribution in
kind

In accordance with the board' proposal, the
general meeting passed the following resolution:

(i) The share capital increase of the Company
shall be increased by NOK 271,430 through
the issuance of 27,143 new shares, each
with a nominal value of NOK 10.

(i) The new shares are issued at a subscription
price of NOK 921 per share.

(i) The new shares shall be issued as following:

a) 21,867 shares to SRR Invest AS, org.
no. 916 0566 729, Fosnavdg 6090,
Heray

b) 3,393 shares to Seriana AS, org. no.
997 486 455, Haroy 6487, Alesund

c¢) 1,696 shares to Marin Group AS, org.
no. 994 564 609, Tjervag 6070, Heray

1/6



d) 187 aksjer ti H. Remoy Invest AS,
org.nr. 918 620 389, Leingy 6094,
Heroy

(iv) Tegningsperioden er fra og med
28. februar 2023 til og med 3. mars 2023. De
nye aksjene skal tegnes pa et saerskilt
tegningsdokument.

(v) Som vederlag for de nye aksjene skal SRR
Invest AS, Seriana AS, Marin Group AS og
H. Remgy Invest AS overdra sin andel av
fordringer pa henholdsvis NOK 25 000 000
mot Olympic Ares AS og NOK 30 000 000
mot Olympic Nor AS, totalt palydende

NOK 55 000 000, til Selskapet.
Overdragelsen skal skje umiddelbart ved
tegning.

(vi) De nye aksjene gir rett til utbytte fra
kapitalforhayelsen registreres i
Foretaksregisteret.

(vii) Selskapets anslatte utgifter i forbindelse med
kapitalforheyelsen er NOK 75 000.

(viii) Vedtektenes § 4 endres slik at den gjengir
aksjekapitalen og antall aksjer etter
kapitalforhayelsen.

(ix) Vedtaket er betinget av at
generalforsamlingen godkjenner vedtak om
kapitalforhayelse i Selskapet ved skning av
aksjekapitalen med NOK 1 520 090 ved
utstedelse av 152 009 nye aksjer, til et
samlet kontantvederlag pa
NOK 140 000 289.

Kapitalforheyelse Il - Kontantinnskudd

Mateleder foreslo & gjere noen mindre endringer
i generalforsamlingens vedtak, sammenholdt
med ordlyden i innkallingen til
generalforsamlingen. Endringen innebar at det i
fortrinnsrettsemisjonen vil bli utstedt ytterligere
én aksje, og at det ble presisert i vedtaket at
fortrinnsretten gjelder aksjeeiere registrert i VPS
pr. utlgpet av 28. februar 2023.

I henhold til styrets justerte forslag traff
generalforsamlingen falgende vedtak:

(i) Selskapets aksjekapital skal forhayes med
NOK 1 520 090 ved utstedelse av 152 009
nye aksjer, hver med palydende verdi
NOK 10.

M/

d) 187 shares to H. Remgy Invest AS,
org. no. 918 620 389, Leinoy 6094,
Heray

(iv) The subscription period is from 28 February
2023 to and including 3 March 2023. The
new shares shall be subscribed in a separate
subscription form.

(v) As consideration for the new shares, SRR
Invest AS, Seriana AS, Marin Group AS and
H.Remay Invest AS, shall transfer its parts of
the receivables of NOK 25,000,000 towards
Olympic Ares AS and NOK 30,000,000
fowards Olympic Nor AS, a total of
NOK 55,000,000 to the Company. The
transfer shall take place immediately upon
subscription.

(vi) The new shares shall carry rights to
dividends from the date on which the capital
increase is registered with the Register of
Business Enterprises.

(vii) The Company's estimated costs in
connection with the capital increase are
NOK 75,000.

(viii) Section 4 of the articles of association shall
be amended so as to reflect the share capital
and number of shares after the share capital
increase.

(ix) The resolution is conditioned on the general
meeting approving a resolution on a capital
increase in the Company, by increasing the
share capital with NOK 1,520,090 by issuing
162,009 new shares, for a ftotal cash
consideration of NOK 140,000,289.

Share capital increase Il - Cash contribution

The chairperson proposed to make certain
minor changes to the general meeting's
resolution, compared to the wording of the
notice to the general meeting. The changes
meant that one additional share will be issued in
the rights issue, and that it is specified in the
resolution that the rights issue applies to
shareholders registered in VPS per the expiry of
28 February 2023.

In accordance with the board' adjusted proposal,
the general meeting passed the following
resolution:

(i) The share capital of the Company shall be
increased by NOK 1,520,090 through the
issuance of 152,009 new shares, each with a
nominal value of NOK 10.
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(i)

(iii) Selskapets

(iv) Tegningsperioden er fra og

(v)

De nye aksjene utstedes til en tegningskurs
pad NOK 921 per aksje.

eksisterende aksjonserer
registrert i VPS pr. 28. februar 2023 kl. 23.59
skal ha fortrinnsrett til & tegne de nye
aksjene. Tegningsrettene skal ikke veere
omsettelige. Overtegning er tillat og tegning
uten tegningsretter er ikke tillatt. Blir
fortrinnsretten ikke benyttet fullt ut har
tegnere som har benyttet tegningsretter, og
som har tegnet seg for et hayere antall aksjer
enn de har tegningsretter til (overtegning),
fortrinnsrett til slike overskytende aksjer.
Disse overskytende aksjene skal i s& fall
fordeles mellom disse tegnerne mest mulig i
forhold til det antall tegningsretter hver slik
tegner har benyttet. Eventuell overskytende
aksjer etter slik tildeling tildeles blant tegnere
uten tegningsretter etter styrets naermere
beslutning.

med
28. februar 2023 til og med 15. mars 2023.
De nye aksjene tegnes pa et saerskilt
tegningsdokument.

Innbetaling av tegningsbelopet skal skje til
Selskapets  bankkonto  8101.60.04049,
senest 21. mars 2023, eller annen senere
dato naermere fastsatt av styret. Kontoen kan
ikke  disponeres av  Selskapet for
kapitalforhayelsen er registrert i
Foretaksregisteret.

(vi) De nye aksjene gir rett til utbytte fra den dato

kapitalforhoyelsen
Foretaksregisteret.

registreres i

(vii) Selskapets anslatte utgifter i forbindelse med

kapitalforhayelsen er NOK 75 000.

(viii) Vedtektenes § 4 endres slik at den gjengir

(ix) Vedtaket er

M/l

aksjekapitalen og antall etter

kapitalforhoyelsen.

aksjer

betinget av at
generalforsamlingen godkjenner vedtak om
kapitalforhoyelse ved tingsinnskudd i
Selskapet, ved wokning av aksjekapitalen
med NOK 271 430 ved utstedelse av 27 143
nye aksjer, til et samlet vederlag péa
NOK 24 998 703.

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii) The

(ix)

The new shares are issued at a subscription
price of NOK 921 per share.

The Company’s existing shareholders
registered in VPS as of 28 February 2023 at
23:59 shall have preferential rights to
subscribe for the new shares. The
subscription rights shall not be transferable.
Over-subscription are  permitted  and
subscription without subscription rights are
not permitted. If the subscription rights are
not fully exercised, subscribers who have
exercised their subscription rights and who
have subscribed for a higher number of
shares than they have subscription rights for
(over-subscription) shall have preferential
rights to such excess shares. Such excess
shares shall be allocated among such
subscribers as far as possible pro rata to the
number of subscription rights exercised by
each such subscriber. Any excess shares
after such allocation shall be allocated by the
board of directors among subscribers without
subscription rights.

The  subscription  period is from
28 February 2023 to 15 March 2023. The
new shares shall be subscribed for on a
separate subscription document.

Payment of the subscription amount shall be
made to the Company’s bank account
8101.60.04049, no later than 21 March 2023,
or other later date determined by the board.
The bank account cannot be used by the
Company until the capital increase has been
registered with the Register of Business
Enterprises.

The new shares shall carry rights to
dividends from the date on which the capital
increase is registered with the Register of
Business Enterprises.

Company's estimated costs in
connection with the capital increase are
NOK 75,000.

(viii) Section 4 of the articles of association shall

be amended so as to reflect the share capital
and number of shares after the share capital
increase.

The resolution is conditioned on the general
meeting approving a resolution on a capital
increase in kind in the Company, by
increasing the  share capital with
NOK 271,430 by issuing 27,143 new shares,
for a total consideration of NOK 24,998,703.
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Det var ikke flere saker pa dagsorden, sa matet There were no further matters on the agenda so
ble avsluttet. the meeting was closed.

In case of discrepancies between the Norwegian
text and the English translation, the Norwegian
text shall prevail.

Fdewr

[Signaturside falger/signature page follows]
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[Signaturside for ekstraordinger generalforsamling i Olympic Subsea ASA/signature page for extraordinary
general meeting in Olympic Subsea ASA]

%f

Stig Rune Remagy Karl Eirik Fraysa Hansen
Mateleder/chairperson Medundertegner/co-signer
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Vedlegg 1/Appendix 1

Oversikt over representerte aksjonzarer og stemmeresultat/record of shareholders represented at the
meeting and voting result for each resolution
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Olympic Subsea ASA

Protokoll fra Ekstraordinaer generalforsamling 1/2023

OLYmpIC

Motetype: Videokonferanse
Dato: 28. februar 2023, 14:00
Sted: 6090 Fosnavag

Apning av generalforsamlingen

Generalforsamlingen ble pnet av styrets leder.

Fortegnelse over fremmotte

Felgende er en oppsummering av antall aksjonzaerer representert pa generalforsamlingen:

% av
stemme- % av % av total
Aksjer | Stemmer | Aksjekapital . totale i Aksjeeiere
berettigede kapital
. stemmer
aksjer
:It(z?;:"eberett'gede 590040 | 590040 5900 400 100,00% | 10000%| 10000%| 76
Representert ved
417 549 | 417 549 4175490 70,77 % 70,77 % 70,77 % 5
oppmgte
Representert direkte |417 549 | 417 549 4175490 70,77 % 70,77 % 70,77 % 5
Representert ved
79 196 79 196 791 960 13,42 % 1342 % 1342 % 4
fullmakt
Totalt representerte | o0 1o | 496 745| 4967 450 8419%| 8419%| 8419%| 9
stemmeberettigede

1. Valg av mgteleder og en person til 8 medundertegne protokollen

a) Valg av moteleder

Stig Remgy velges som mgteleder.

b) Valg av en person til 8 medundertegne protokollen

Karl Eirik Frgysa Hansen velges til & signere protokollen sammen med mgtelederen.

2. Godkjenning av innkalling og agenda

Felgende ble vedtatt:

Innkallingen og agenda godkjennes.

3. Kapitalforhgyelse | - Tingsinnskudd

Folgende ble vedtatt:



















